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 تأثير التمويل الدولي على الاقتصاد الدغربي
The Impact of International Finance on the Moroccan Economy 

 Hicham EL MIMOUNIىشام الديموني   

 دكتوراه في القانوف العاـ كالعلوـ السياسية، كلية العلوـ القانونية كالاقتصادية كالاجتماعية

 المحمدية –جامعة ابغسن الثاني  – 

 

 ملخص:

يعتبر التمويل الدكلر بالنسبة للدكؿ، أحد أبرز سبل ابػركج من الأزمات الاقتصادية، أك لتعزيز أداء الاقتصاد الوطتٍ. كمن  
ىذا ابؼنطلق، تهدؼ ىذه الدراسة إلذ استكشاؼ تأثتَ التمويل الدكلر على الاقتصاد ابؼغربي، بالاستناد إلذ ابؼنهج الوصفي. كقد 

لتمويل الدكلر دكرا بؿوريا في تسهيل عملية انتقاؿ رؤكس الأمواؿ، من ابعهات ابؼابكة إلذ الدكؿ)ة( خلصت الدراسة، إلذ أف ل
ابؼتلقية للتمويل، مثل ابؼغرب، بفا يسهم في تطوير أداء الاقتصاد الوطتٍ عن طريق النشاط التجارم، كزيادة كفاءة كاستقرار كتطور 

في سد الفجوات ابؼالية، كنقل ابػبرات كابؼعارؼ الفنية كالتقنية كالتكنولوجيا ذات الصلة  كبمو الاقتصاد، نتيجة الأدكار التي تقوـ بها
بالاقتصاد. كبالرغم من ىذه الفوائد، قد يؤثر التمويل الدكلر في بعض الأحياف سلبا على أداء الاقتصاد ابؼغربي، فتنجم عنو تبعية 

ءات، من بينها ضماف الشفافية كابغوكمة للمشاريع ابؼمولة دكليا، كتطوير  سياسية كاقتصادية، بيكن ابغد منها بدجموعة من الإجرا
 كفاءة الاقتصاد ابؼغربي ذاتيا، من حيث ابؼعارؼ الفنية كالتقنية كالتكنولوجيا، كاللجوء إلذ سياسات التمويل الأخضر.

 ربي.: ابؼغرب، التمويل الدكلر، الاستثمارات الأجنبية، الاقتصاد ابؼغالكلمات الدفتاحية

Abstract : 

 For countries, international finance is regarded as one of the most significant 
tools for overcoming economic crises and enhancing national economic 
performance. In this context, this study aims to investigate the impact of 
international finance on the Moroccan economy using a descriptive approach. 
The study concluded that international finance plays a crucial role in facilitating 
the transfer of capital from donor entities to recipient countries, such as Morocco. 
This process contributes to the enhancement of national economic performance 
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through increased commercial activity, as well as improvements in efficiency, 
stability, development, and growth. These outcomes are achieved by addressing 
financial gaps and transferring relevant expertise, technical knowledge, and 
economic technologies. Despite these benefits, international finance can 
occasionally have a negative impact on the performance of the Moroccan 
economy, resulting in political and economic dependency. This dependency can 
be mitigated through a series of measures, including ensuring transparency and 
good governance in internationally funded projects, enhancing the self-sufficiency 
of the Moroccan economy in terms of technical knowledge and technology, and 
adopting green financing policies. 

Keywords : Morocco, International finance, foreign Investment, The 
Moroccan Economy. 
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 :مقدمة

يعتبر التمويل من الوسائل ابؼهمة للحصوؿ على الأمواؿ اللبزمة عند الضركرة، كذلك بهدؼ تغطية بسويل ابؼشاريع، من 
حيث استمرارىا أك تطويرىا. أما على الصعيد الدكلر، يشتَ التمويل الدكلر إلذ انتقاؿ رؤكس الأمواؿ بكافة أشكابؽا، من الدكؿ 

كؿ ابؼقتًضة التي تعاني ندرة في الأمواؿ. لذا فهو بوظى بأبنية بالغة في الساحة الدكلية بصفة ابؼقرضة التي لديها فائض، إلذ الد
عامة، كلدل الأطراؼ ابؼعنية بو على كجو ابػصوص. كتكمن أبنيتو في العلبقات الاقتصادية الدكلية، بؼا يوفره من بسويل بغركة 

يؤثر سلبا على من شأنو أف السيولة الدكلية لتمويل حركية التجارة، التجارة الدكلية )السلع كابػدمات(، لأف أم ابلفاض في 
 العلبقات الاقتصادية الدكلية.

أما الدكؿ ابؼابكة، فهي براكؿ من خلبؿ مشاركتها في عمليات التمويل الدكلر، برقيق أىدافا عديدة، من بينها زيادة 
يسبب الضرر للمنتجتُ، أضرار بيكن التخلص منها عن طريق  صادراتها، حتى تتجنب ابلفاض الأسعار نتيجة عدـ التصدير الذم

القركض كابؼساعدات، بالإضافة إلذ تشغيل جانب كبتَ من شركاتها الوطنية في أعماؿ النقل كالوساطة كالتأمتُ كابؼقاكلات. لأف 
على قرض، لا يعتٍ للدكلة ابؼقتًضة غالبية مصادر التمويل الدكلر تشتًط ضركرة إنفاقو في أسواؽ الدكلة ابؼابكة، كمن ثم فابغصوؿ 

حق استخدامو بحرية في الشراء من الأسواؽ الدكلية كفقا لأجود أنواع السلع كأرخصها سعرا. علبكة على ذلك، تسعى الدكؿ 
الد، كقد ابؼابكة أيضا عن طريق التمويل الدكلر برستُ صورتها أماـ المجتمع الدكلر، بظهورىا مظهر الدكلة التي برارب الفقر في الع

 يستخدـ التمويل الدكلر من طرؼ الدكؿ، كوسيلة بغماية مصابغها في بعض القطاعات الإنتاجية.

فيما بىص أبنية التمويل الدكلر بالنسبة للدكؿ ابؼقتًضة، كخاصة النامية منها التي تعاني فجوات ىيكلية في التمويل، فإنو 
كالاجتماعية، من أجل ضماف تشغيل أك إقامة ابؼشاريع الإنتاجية أك يساعدىا على تدعيم برامج كخطط التنمية الاقتصادية 

كتوسيع ابؼشركعات القائمة، كبرديث رأس ابؼاؿ ابؼستخدـ لرفع معدلات النمو. بفا يؤدم إلذ زيادة كبرستُ جودة الإنتاج من 
لاستهلبؾ المحلي، كبرقيق التوازف في السلع القابلة للتصدير، كتوفتَ فرص للتوظيف. كبالتالر رفع مستول معيشة السكاف بدعم ا

ابؼعاملبت، أم مواجهة عجز ميزاف ابؼدفوعات، كسد الفجوة بتُ الاستثمارات ابؼطلوبة كابؼدخرات المحققة. كتلجأ الدكؿ إلذ 
 التمويل الدكلر، عندما تكوف مواردىا ابػارجية غتَ كافية لتمويل الواردات الاستهلبكية.

عد أحد مرتكزات العلبقات الاقتصادية بتُ الدكؿ، حيث بسثل حركية التدفقات ابؼالية الدكلية إذا كاف التمويل الدكلر، ي
فإنو من مصدرا لتحقيق التنمية داخل الدكؿ، لآثارىا الإبهابية على اقتصاد البلد، كما بيكنها أف تؤدم إلذ عجز اقتصادم. 

 دكلر على الاقتصاد ابؼغربي؟التمويل الالطبيعي أف يثور التساؤؿ في ىذا الصدد حوؿ تأثتَ 

 يتفرع عن ىذه الإشكالية، التساؤلات الفرعية التالية:

 ما ابؼقصود بالتمويل الدكلر؟ (1
 كيف يؤثر التمويل الدكلر إبهابا على الاقتصاد ابؼغربي؟ (2
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 متى ينعكس التمويل الدكلر سلبا على الاقتصاد ابؼغربي؟ (3
 الدكلر على الاقتصاد ابؼغربي؟كيف بيكن ابغد من التداعيات السلبية للتمويل  (4

باعتباره أحد أىم آليات برقيق التنمية، من ابؼمكن أف يؤثر التمويل الدكلر إبهابا على تطوير أداء الاقتصاد ابؼغربي، كذلك 
لوطتٍ من خلبؿ زيادة الناتج المحلي كبرفيز النمو. لكنو أحيانا قد يتحوؿ إلذ قركض أجنبية يصعب سدادىا، بفا بهعل الاقتصاد ا

 في حالة عجز، كخاضع للسيطرة الأجنبية.

تكتسي ىذه الدراسة أبنيتها العلمية، من خلبؿ معابعتها لأبنية التمويل الدكلر في تطوير أداء الاقتصاد ابؼغربي، دكف 
ب الوصفي التطرؽ إلذ بسويل معتُ، مثل الاستثمار الأجنبي، ابؼساعدات ابؼالية أك تدفقات مغاربة ابػارج. كمن خلبؿ ابؼقتً 

التحليلي، سوؼ تنحصر أىداؼ الدراسة في تبياف ابؼقصود بالتمويل الدكلر، كدكره في تطوير أداء الاقتصاد ابؼغربي )المحور الأكؿ(، 
 (.كعلى خلبؼ ذلك، سوؼ نبرز التداعيات السلبية المحتملة، كالسبل ابؼتاحة للحد منها )المحور الثاني

 الدولي وقدرتو على الدساهمة في تطوير الاقتصاد الدغربيالمحور الأول: التعريف بالتمويل 

إف معابعة دكر التمويل الدكلر في تطوير أداء الاقتصاد ابؼغربي، يلزمنا بداية تبياف ابؼقصود بالتمويل الدكلر )أكلا(، ثم التطرؽ 
 إلذ دكره الإبهابي في تطور الاقتصاد ابؼغربي )ثانيا(.

 الدوليأولا: تبيان الدقصود بالتمويل 

في ظل الانفتاح كالاعتماد ابؼتبادؿ بتُ الدكؿ اقتصاديا كماليا، أصبح للتمويل الدكلر مكانة مهمة ضمن أبرز الوسائل 
ابؼهمة للحصوؿ على الأمواؿ الضركرية في عملية تشغيل كتطوير ابؼشاريع كاستمرارىا. مكانة جعلت منو أحد ابؼوضوعات الرئيسة 

ابؼتغتَات الراىنة التي عرفتها العلبقات الدكلية، نظتَ ما يوفره للنظاـ الاقتصادم الدكلر بدختلف  ابعديرة بالاىتماـ في الظل
مؤسساتو، من آليات لتلبية متطلبات حركة انتقاؿ رؤكس الأمواؿ الدكلية، سواء ابؼتعلقة بأغراض تسوية الاختلبلات في موازين 

. كفي ىذا الإطار، عرؼ التمويل الدكلر، بأنو ذلك 1ك لأغراض بسويل التنميةابؼدفوعات، أك لأغراض ذاتية تتعلق بفرص العوائد أ
ابعانب من العلبقات الاقتصادية الدكلية، ابؼرتبط بتوفتَ كانتقاؿ رؤكس الأمواؿ دكليا، أم تلك الآليات التي يوفرىا النظاـ 

تقاؿ رؤكس الأمواؿ الدكلية سواء ابؼتجهة لأغراض تسوية الاقتصادم الدكلر بدؤسساتو ابؼختلفة ابؼتعددة الأطراؼ، لتلبية متطلبات ان
. كما اعتبر التمويل الدكلر، بأنو 2اختلبؿ موازين ابؼدفوعات، أك لأغراض بسويل التنمية، أك لأغراض ذاتية تتعلق بفرص العوائد

لآلات أك سلع أك معدات، برريك رأس ابؼاؿ خارج ابغدكد السياسية لدكؿ العالد، في شكل عمليات إقراض من الدكؿ، كليس ا

                                                           
التكامل ابؼشتًؾ خلبؿ اكم بصاؿ الدين، مصادر التمويل الدكلر كالمحلي كدكرىا الداعم لأداء الاقتصاد ابعزائرم في ظل التطور ابؼالر دراسة قياسية باستخداـ صحر   1

 .275، ص 2023، 1العدد  – 13(، بؾلة الاستًاتيجية كالتنمية، المجلد 2021 – 1990الفتًة )
العراؽ، الطبعة الأكلذ،  -رنً بضزة، التمويل الدكلر أسس نظرية كأساليب برليلية، دار الضياء للطباعة كالنشر، النجف الأشرؼ مايح شبيب الشمرم كحسن ك  2

 .29، ص 2015
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لأف ذلك بؿلو التجارة الدكلية للسلع كابػدمات، كما يشمل القركض من ابؼنظمات الدكلية كالإقليمية، أك ابعهات ابػاصة مثل 
. كعرؼ 1الأفراد كابؼؤسسات، عن طريق القركض أك طرح سندات في الأسواؽ الدكلية أك الاستثمار ابؼباشر أك تسهيلبت ابؼوردين

التمويل الدكلر، بأنو انتقاؿ رؤكس الأمواؿ بتُ الدكؿ ابؼختلفة، على شكل استثمار مباشر كغتَ مباشر كقركض كبرويلبت كىبات 
 2كمساعدات، بردث ما بتُ ابؼقيمتُ في بلد كابؼقيميتُ في بلداف أخرل.

حد أىم النظم الرئيسة للبقتصاد يتبتُ من خلبؿ ما سبق، أف التمويل الدكلر الذم يعد إلذ جانب التجارة الدكلية، أ
الدكلر. يشتَ إلذ كافة الأعماؿ التي يتًتب عليها انتقاؿ رؤكس الأمواؿ، كالقركض أك الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة، أك 
ابؼساعدات كابؽبات الدكلية كغتَىا، سواء كانت من مصادر ربظية أك مصادر غتَ ربظية أك مصادر بذارية، من بـتلف ابعهات 

ابكة، بهدؼ استثمارىا بالدكلة ابؼتلقية، لتغطية الفجوة التمويلية لديها أم النفقات. كيعتبر البنك الدكلر، كباقي الصناديق كأبناؾ ابؼ
الاستثمار الإقليمية سواء في أكركبا كإفريقيا كآسيا كالدكؿ الإسلبمية كالعربية، بالإضافة إلذ الأفراد كابؼؤسسات ابػاصة، كإصدار 

كجذب الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة، أبرز مصادر التمويل الدكلر في الساحة الدكلية. كفي ىذا الإطار، تعد بدصادر  السندات،
التمويل الربظية الثنائية، خصوصا القركض كابؼعونات كابؼساعدات، بالإضافة إلذ الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة، ابؼصادر ابؼفضلة 

الدكؿ كابؼؤسسات كالشركات الكبرل، تغطي احتياجاتها، عن طريق التمويل التجارم الدكلر، بإصدار  بالنسبة للدكؿ النامية، أما
 3سندات قصتَة أك متوسطة أك طويلة الأجل.

 ثانيا: التداعيات الإيجابية لتأثير التمويل الدولي على الاقتصاد الدغربي

كالعوامل الرئيسة التي تدفع الدكؿ اللجوء إلذ التمويل الدكلر،  يعد الاختلبؿ الذم يعرفو ىيكل ابؼوارد ابؼالية، من ابؼبررات
قصد تطوير النشاط التجارم كالنمو الاقتصادم، سواء من حيث الكفاءة أك الاستقرار. كمن ىذا ابؼنطلق، يسعى ابؼغرب إلذ 

لأجنبية ابؼباشرة، كباقي مصادر تطوير أداء اقتصاده الوطتٍ، عن طريق الأدكار الإبهابية للقركض كابؼساعدات كالاستثمارات ا
التمويل الدكلر الأخرل، التي تعد كسيلة مهمة لتأمتُ سداد النفقات، كالتدخل في ابغياة الاقتصادية كالاجتماعية، شرط أف 

 .  كىذا ما بيكن برقيقو أم التطور، من خلبؿ4تستخدـ لتحقيق الأىداؼ السياسية كالاقتصادية كالاجتماعية كالثقافية كغتَىا
تلبية الاحتياجات ابؼالية الضركرية لتسيتَ كتنمية نشاطات ابؼشاريع بعد إقامتها، لكي يتم إبقاز ابغد الأدنى ابؼطلوب من 

                                                           
 .10ك 9، ص 2023، 1العدد  – 9عثماف أبضد عثماف، الابعاد الاقتصادية للتمويل الدكلر، بؾلة الدراسات القانونية كالاقتصادية، مصر، المجلد   1
 – 19(، بؾلة تكريت للعلوـ الإدارية كالاقتصادية، المجلد 2021 – 2005أبضد محمد العكيدم كىدل رعد ىاشم، برليل كاقع التمويل الدكلر في العراؽ للمدة )  2

 .189، ص 2023عدد خاص، 
الاستثمار المحلي في بسويل التنمية بدكلة فلسطتُ، بؾلة العلوـ الاقتصادية بؿمود جودت بؿمود قبها كعبد الرحيم سليم شوبكي، العلبقة بتُ التمويل الدكلر ككفاءة   3

 .9، ص 2024، 1العدد – 8كالإدارية كالقانونية، المجلد 
 .15ك 14، ص 2005شبتُ الكوف،  –عزت عبد ابغميد البردعي، مبادئ الاقتصاد ابؼالر )ابؼالية العامة(، الولاء للطبع كالتوزيع   4
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الاستثمارات الإنتاجية في عملية تطور أداء الاقتصاد ابؼغربي، بفرض الضرائب على الدخل كالأرباح كالواردات، ذات الصلة 
 لى التمويل الدكلر.بابؼشاريع التي تقاـ اعتمادا ع

علبكة على ذلك، بيكن تطوير أداء الاقتصاد ابؼغربي، من خلبؿ توظيف التمويل الدكلر للحد من سلبيات فجوة النقد 
الأجنبي، نتيجة بذاكز إنفاؽ الدكلة على الواردات من السلع كابػدمات كرأس ابؼاؿ، أرباحها من الصادرات كغتَىا من مصادر 

، فتتأثر عمليات استتَاد الآلات كابؼعدات، كالتقنيات كابػبرات الفنية الضركرية لتعزيز أداء الاقتصاد. لأف النقد الأجنبي الأخرل
إقامة ابؼشاريع كتدعيم برامج كخطط التنمية من خلبؿ التمويل الدكلر، لتحقيق إنتاج بول بؿل الواردات، بىفض الأسعار كتكاليف 

بتُ ابؼؤشرات الدالة على تنافسية كتطور أداء الاقتصاد، كبرقق زيادة في الصادرات بؼواجهة ابؼعيشة كرفاىية المجتمع، التي تعد من 
 العجز في ابؼدفوعات، كبالتالر توفتَ النقد الأجنبي. كتعد التحويلبت ابؼالية للمغاربة العاملتُ بابػارج، مصدرا قيما للنقد الأجنبي،

خاصة في ظل الارتفاع الذم عرفتو  1جعلتها ضركرية في ابؼعركة ضد الفقر. لاحتلببؽا مراتب مهمة ضمن ابؼساعدات الإبمائية،
، 2021مليوف درىم في العاـ  95480، إلذ 2019مليوف درىم في العاـ  65016خلبؿ السنوات الأختَة، حيث انتقلت من 

جنبية بدختلف أشكابؽا، . كىذا يعتٍ أف حركية تدفقات رؤكس الأمواؿ الأ2مليوف درىم 115150إلذ  2023لتصل في العاـ 
. بفا بهعل التمويل الدكلر، يعد أمرا 3تؤثر إبهابا على اقتصاد البلد بزيادة الناتج المحلي كبرفيز النمو كزيادة معدؿ التكوين الرأبظالر

قتصادية ضركريا لوجود كاستمرار أم اقتصاد بصفة عامة كاقتصاديات الدكؿ النامية بصفة خاصة، حيث تتطلب عملية التنمية الا
 4كالاجتماعية، توفتَ احتياجات عديدة للوصوؿ إلذ مستول ملبئم بؼعدؿ النمو الاقتصادم.

، بعأ ابؼغرب إلذ مؤسسات التمويل الدكلية كالإقليمية إلذ جانب 2023حتى  2019خلبؿ الفتًة ابؼمتدة من العاـ 
أحيانا مصحوبة بهبات كمساعدات مالية. كمن  ابؼؤسسات التمويل التابعة لبعض الدكؿ، من أجل ابغصوؿ على قركض كانت

ذلك؛ مؤسسة التمويل الدكلية التابعة للبنك الدكلر، كالبنك الأكركبي لإعادة البناء أك التنمية، كالبنك الأكركبي للبستثمار، كحتى 
للتنمية كالوكالة اليابانية للتعاكف الدكلر.  البنك الإفريقي للتنمية، كالصندكؽ العربي للئبماء، كالبنك الأبؼاني للتنمية، كالوكالة الأمريكية

لسد الفجوات ابؼتًتبة عن ضعف الاقتصاد الوطتٍ، كعجز إبصالر الإيرادات عن تغطية تكاليف النفقات، كىي الغاية التي فرضت 
من ابؼشاريع التي على ابؼغرب اللجوء إلذ التمويل الدكلر، قصد توفتَ التمويل الضركرم للبرامج أك الإصلبحات الكبرل كغتَىا 

تشكل صلب السياسات التنموية في كافة القطاعات الرئيسة، بؼواكبة جهود التنمية الاقتصادية كالاجتماعية من جهة كمن جهة 

                                                           
 . 44، ص 2018رالف شامي كايكيهارد إرنست ككونيل فولينكامب كآف أككنغ، ىل ىناؾ مصيدة تصنعها برويلبت العاملتُ، بؾلة التمويل كالتنمية، سبتمبر   1

2 Office des changes, IMEE - Année 2023, https://www.oc.gov.ma/sites/default/files/2024-
02/IMEE%20ann%C3%A9e%202023_1.pdf, P 3. 

 اـ التكامل ابؼشتًؾ خلبؿصحراكم بصاؿ الدين، مصادر التمويل الدكلر كالمحلي كدكرىا الداعم لأداء الاقتصاد ابعزائرم في ظل التطور ابؼالر دراسة قياسية باستخد  3
 .275، ص 2023، 1العدد  – 13(، بؾلة الاستًاتيجية كالتنمية، المجلد 2021 – 1990الفتًة )

 .334، ص 3ج  – 43، دكر التمويل الدكلر كانعكاساتو على ميزاف ابؼدفوعات بعمهورية مصر العربية، بؾلة ابعامعة العراقية، العدد محمد عبد اللطيف خطاب  4

https://www.oc.gov.ma/sites/default/files/2024-02/IMEE%20ann%C3%A9e%202023_1.pdf
https://www.oc.gov.ma/sites/default/files/2024-02/IMEE%20ann%C3%A9e%202023_1.pdf
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ثانية برديث الاقتصاد ابؼغربي، كمن الأمثلة على ذلك؛ قطاع التًبية كالتعليم، الذم أصبح يتطلب تهيئة بيئة تعليم مواتية قادرة على 
ق التنمية البشرية ابؼستدامة، ثم برنامج كلوج سوؽ الشغل، في إطار استًاتيجية التشغيل كالتكوين الرامية لتحستُ ظركؼ برق

ابؼعيشة. كبسويل مشاريع تطوير البتٌ التحتية العامة في الصحة كابغماية الاجتماعية، كتشييد السدكد، ابؼوانئ كالطرؽ. كتقدنً الدعم 
كات، لكي تساىم ىي الأخرل في تطوير كتسويق الإنتاج المحلي لتعويض الواردات. كىذا ما بيكن ابؼالر للمؤسسات كالشر 

ملبحظتو في مذكرة التفاىم بتُ ابؼغرب كمؤسسة التمويل الدكلية في إطار برستُ كتسهيل حصوؿ ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة 
 .1دىارىاعلى التمويل، كإزالة العقبات ابؼالية التي قد تعيق بموىا كاز 

كمن خلبؿ استقباؿ الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة للشركات متعددة ابعنسيات، بيكن تطوير أداء الاقتصاد ابؼغربي، عن 
طريق نقل ابؼعارؼ الفنية كالتقنية كالتكنولوجيا، علبكة على ابػبرات الإدارية رفيعة ابؼستول، إلذ بؾالات الإنتاج ابؼغربية، من أجل 

. كذلك من خلبؿ الزيادة النوعية كالكمية في 2لسلع القابلة للتصدير، كتوفتَ فرص التوظيف كبرستُ جودة الإنتاجزيادة إنتاج ا
عمليات الإنتاج بتكلفة أقل، كتطوير كزيادة الوظائف كجعل ابؼوظفتُ أكثر كفاءة، بفا يساعد في برستُ ميزاف ابؼدفوعات. كما أف 

ات الأجنبية ابؼباشرة، بيكنها التفاعل مع الأسواؽ الدكلية، كىو ما يزيد من إنتاج السلع ابؼشركعات ابؼمولة من خلبؿ الاستثمار 
 القابلة للتصدير.

 المحور الثاني: التداعيات السلبية لتأثير التمويل الدولي على الاقتصاد الدغربي وسبل الحد منها

الاقتصادية في العالد، كىذا ينطبق على ابؼغرب، إلا أف لو بالرغم من أف التمويل الدكلر، يعد من أبرز مصادر بسويل التنمية 
تداعيات سلبية على اقتصاديات الدكؿ، كمن ىذا ابؼنطلق فإننا سنتطرؽ في ىذا المحور إلذ؛ التداعيات السلبية للتمويل الدكلر على 

 الاقتصاد ابؼغربي )أكلا(، ثم إجراءات ابغد منها )ثانيا(.

 للتمويل الدولي على تطوير أداء الاقتصاد الدغربيأولا: التداعيات السلبية 

إف اعتماد ابؼغرب على التمويل الدكلر، قد ينعكس سلبا على أداء الاقتصاد المحلي. فالاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة، من 
ناعات المحلية سيما شأنها أف تؤدم إلذ التخلف كتبعية في القرار على ابؼستويتُ السياسي كالاقتصادم، كالتأثتَ سلبا على الص

الصغتَة كالناشئة، كميزاف ابؼدفوعات. عندما تتوجو ىذه الاستثمارات إلذ القطاعات ابؼغربية ابؼدرة للربح السريع، التي لا بزدـ 
، عملية التنمية، مثل قطاعي السياحة كابػدمات ابؼصرفية. أك عندما يستورد ابؼستثمر الأجنبي عوامل الإنتاج بؼشاريعو من ابػارج

كبرويل غالبية الأرباح إلذ خارج ابؼغرب. بينما يتًتب عن القدرات ابؼالية كابؼعرفية كالتكنولوجية التي بيتلكها ابؼستثمركف، مثل 

                                                           
1 Website of Bank AL Maghrib, Bank Al-Maghrib and the International Finance Corporation (IFC) sign 
a Memorandum of Understanding on Supply Chain Finance, Press Release : Published on 25/6/2021, 
Accessed on 3/7/2024. 

 .66، ص 2021تركيا، الطبعة الثانية،  –الإسلبمية، دار الأصوؿ العلمية، إسطنبوؿ بوي السيد عمر، القركض الدكلية كآثارىا على اقتصاديات الدكؿ   2
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الشركات ابؼتعددة ابعنسيات، اختلبلا في ميزاف العلبقات لصابغهم، بفا بيكنهم من فرض شركطهم مقابل ما يقدمونو للمغرب من 
لوجيا بهدؼ تطوير أداء الاقتصادم الوطتٍ. فتتحوؿ بذلك إلذ إحدل أبرز عوامل السيطرة الأجنبية، عندما معارؼ كخبرات كتكنو 

تتًكز الأصوؿ في أيدم ابؼستثمرين الأجانب على حساب ابؼستثمرين المحليتُ، خاصة إذا كانت القطاعات الصناعية المحلية تعاني 
اه بكو ابػوصصة من جهة أخرل. كما بيكن لأنشطة الشركات ابؼتعدة الإفلبس من جهة، كغياب الدعم ابغكومي بل الابذ

ابعنسيات ذات الصلة بالبيئة، أف تساىم في تلوث البيئة، فتتحوؿ بذلك من أداة يفتًض فيها تطوير أداء الاقتصادم ابؼغربي، إلذ 
 تهديد للبيئة، كبالتالر زيادة ابؼخاطر التي تعرقل تطور الاقتصاد ابؼغربي.

ص القركض الأجنبية ابؼقدمة للمغرب، فإنها غالبا ما تهدؼ ابعهات ابؼابكة إلذ استعمابؽا كوسيلة تزيد من صادراتها، فيما بى
لتصريف ما لديها من فائض في السلع كابػدمات كبضاية بعض القطاعات، كالقطاع الزراعي الذم ينتج كميات كبتَة يؤدم عدـ 

فة إلذ تشغيل الشركات الوطنية العاملة في النقل كالتأمتُ كغتَىا، كابؼقاكلات تصديرىا إلذ أضرار جسيمة بابؼنتجتُ. إضا
كمؤسسات ابػبرة ابؼختلفة، لاشتًطها إنفاؽ القركض في أسواقها. لأف الاقتًاض من دكلة ما، لا يعتٍ أنو للدكلة ابؼقتًضة ابغق في 

الأسواؽ الدكلية، كفقا لأجود أنواع السلع كأرخص استخداـ القرض بحرية كاملة، أم بؽا إمكانية الشراء من أم سوؽ من 
كىناؾ احتمالية تسييس القركض من طرؼ الدكؿ ابؼقرضة، باستغلببؽا كقوة ناعمة لتحستُ صورتها أماـ المجتمع الدكلر،   1الأسعار.

 التيارات السياسية كدكلة برارب الفقر. أما القركض ابؼقدمة من مؤسسات التمويل الدكلية، فهي الأخرل بزضع في برركها إلذ
للدكؿ ابؼسيطرة على أجهزة إدارة تلك ابؼؤسسات. كبدا أف ىذه القركض ىي عبارة عن ديوف آجلة بفوائد سنوية، فإف تأخر ابؼغرب 
بخصوص سدادىا في الوقت المحدد، تتًتب عليو فوائد كبتَة، أم زيادة في مستويات ابؼديونية ابػارجية، بفا يعرض الاقتصاد ابؼغربي 
إلذ بـاطر الاعتماد ابؼفرط على التمويل ابػارجي، حيث يصبح اقتصاد في حالة عجز بسس بسيادة الدكلة ذات الصلة بالسياسات 
النقدية كابؼالية، حيث تكوف مقيدة بشركط مؤسسات التمويل الدكلية، التي تساىم في خلق العديد من ابؼشكلبت الاقتصادية 

 كالاجتماعية.

التحويلبت ابؼالية للمهاجرين ابؼغاربة بابػارج سلبا عل أداء الاقتصاد المحلي، من خلبؿ تغيتَ ثقافة  من جانبها، قد تنعكس
الاستهلبؾ ابؼغربية، عندما تنشر أبماط استهلبكية قد تكوف غتَ ملبئمة بؼا ينتج بؿليا، أم زيادة الإقباؿ على ابؼواد ابؼستوردة من 

بفا يبقي بمو الاقتصاد مرتبط بابؽجرة إلذ ابػارج، التي تشمل الكفاءات الوطنية في بـتلف  ابػارج، مقابل تهميش ابؼنتجات الوطنية.
 المجالات عموما، كالمجاؿ الاقتصادم على كجو التحديد.

كمن ىذا ابؼنطلق، إف مشركطية التمويل الدكلر ابؼقدـ للمغرب، قد تدفعو أحيانا إلذ التأثتَ سلبا على تطور أداء الاقتصاد 
، بل أكثر من ذلك فابؼخاطر ىذه لا تعرقل تطور الاقتصاد كإبما قد تؤدم بو إلذ التخلف كالعودة بؼستويات ما قبل اللجوء ابؼغربي

                                                           
العراؽ، الطبعة الأكلذ،  -مايح شبيب الشمرم كحسن كرنً بضزة، التمويل الدكلر أسس نظرية كأساليب برليلية، دار الضياء للطباعة كالنشر، النجف الأشرؼ   1

 .32ك 31، ص 2015
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إلذ التمويل الدكلر، بسبب زيادة إمكانيات حدكث تقلبات في أسعار الصرؼ كالأسواؽ ابؼالية ابؼغربية نتيجة التأثتَات ابػارجية.  
بسيادة ابؼغرب الاقتصادية كالسياسية، كتغيتَ الأكلويات كالسياسات الوطنية، أما القركض التي يتعذر  كما يؤدم أحيانا إلذ ابؼس

سدادىا في الآجاؿ المحددة قد تتحوؿ إلذ استثمارات أجنبية، كأحيانا يتم فرض اللجوء إلذ ابػوصصة. كفي ىذا الإطار، فالتمويل 
متطلبات التنمية التي بوتاجها المجتمع ابؼغربي، بفا ينعكس سلبا على الدكر الفعلي الدكلر قد يؤدم إلذ تطبيق برامج لا تتوافق مع 

 1للتنمية القائمة من قبل ابؼؤسسات العامة كابػاصة، فتصبح ىذه ابؼؤسسات بدثابة عبء على المجتمع.

 ثانيا: إجراءات الحد من الآثار السلبية للتمويل الدولي على تطور أداء الاقتصاد الدغربي

لرغم من دكره الإبهابي في مساعدة ابؼغرب على توفتَ رؤكس الأمواؿ من ابعهات ابؼابكة الأجنبية، للقياـ بابؼشاريع با
التنموية. إلا أنو في بعض الأحياف يؤثر التمويل الدكلر سلبا على الاقتصاد الوطتٍ، لارتباطو بقضايا حساسة، من ضمنها السيادة 

ار، إضافة إلذ احتمالية عدـ التوافق بتُ أكلويات ابعهات ابؼابكة كابؼغرب. كللحد من ىذه الآثار الوطنية، كالتأثتَ على صنع القر 
ابؼمكنة كالمحتملة، بهدؼ برقيق أفضل استفادة تساعد على تطوير أداء الاقتصاد ابؼغربي، بهب ضماف الشفافية كابغوكمة الرشيدة 

در التمويل الدكلر، من خلبؿ نظم رقابة فعالة، كتطوير كفاءة القطاع ابؼالر في بشأف ابؼشاريع التي بسوؿ كليا أك جزئيا بواسطة مصا
إدارة استخداـ مصادر التمويل الدكلر، من أجل برقيق التنمية الاقتصادية كالاجتماعية. مع برستُ قدرات ابعهات ابغكومية 

ية ذات الأكلوية؛ كالبنية التحتية، الصناعات بخصوص اعداد كتنفيذ مشاريع التمويل الدكلر. كاستهداؼ القطاعات الاستًاتيج
 التحويلية، الطاقات ابؼتجددة كالتكنولوجيا.

كما ينبغي الاعتماد على البحث العلمي كالتطوير، فيما يتعلق بتنمية ابؼعارؼ الفنية كالتقنية كالتكنولوجيا ذات الصلة بأداء 
يل الدكلر. كبيكن ذلك من خلبؿ رعاية كتشجيع الباحثتُ كمراكز الاقتصاد الوطتٍ، عوض استتَادىا من ابػارج في إطار التمو 

الأبحاث كالدراسات ابؼغربية الاعتماد على ابؼوارد ابؼتوفرة، لتطوير القذرات الذاتية ابؼعرفية كغتَىا من ابؼعارؼ كالتكنولوجيا 
ا الأجنبية التي قد تؤثر سلبا على الاقتصاد ابؼستخدمة في المجاؿ الاقتصادم، حتى يتم الاعتماد عليها مستقبلب لتحل بؿل نظتَته

ابؼغربي. أما فيما بىص التمويل الدكلر في صورة استثمارات أجنبية مباشرة تقوـ بها الشركات ابؼتعددة ابعنسيات، من الأبنية بدكاف 
يتعلق بدواد الإنتاج الضركرية  أف يتم كضع استًاتيجيات بسنح بؽؤلاء ابؼستثمرين حق التصدير، مقابل الاكتفاء بالسوؽ المحلية فيما

بؼشاريعها، لتجنب قضاء الواردات على الصناعات كابؼنتجات المحلية، حيث يزداد عجز ابؼيزاف التجارم، كعدـ السماح للشركات 
 الأجنبية بالتملك الكامل، لتجنب التبعية الاقتصادية.

لر الأخضر، الذم يستهدؼ ابؼشاريع الصديقة أك علبكة على ذلك، سيكوف من ابؼهم أف يتم تطوير سياسة التمويل الدك 
بالأحرل التي برافظ على البيئة كمقدراتها، كبرستُ كفاءة استخداـ ابؼوارد الطبيعية. كذلك باللجوء إلذ القركض ابػضراء التي عادة 

                                                           
قتصادية بها كعبد الرحيم سليم شوبكي، العلبقة بتُ التمويل الدكلر ككفاءة الاستثمار المحلي في بسويل التنمية بدكلة فلسطتُ، بؾلة العلوـ الابؿمود جودت بؿمود ق  1

 .10، ص 2024، 1العدد – 8كالإدارية كالقانونية، المجلد 
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على إقامة ابؼشركعات ما تكوف بفائدة أقل نسبيا مقارنة بالقركض الأخرل، ضمن استًاتيجيات كجهود تشجيع الدكؿ ابؼقتًضة 
. كنظرا لأبنيتو في توفتَ التمويل اللبزـ للبستثمار في بؾاؿ الزراعة، إلذ جانب 1التي بزدـ أىداؼ التنمية ابؼستدامة ابؼواتية للبيئة

على ابؼناطق ابؼشاريع الصديقة للبيئة، حيث يأخذ البعد البيئي في الاعتبار، يعد التمويل الأخضر بدثابة خيار أمثل لتعزيز ابغفاظ 
الزراعية من حيث الكفاءة كالإنتاجية، لدكره في ابغد من الانبعاثات الكربونية الضارة، كما بىفض معدلات البطالة، عن طريق 
خلق فرص الشغل في قطاعات الزراعة كالطاقات ابؼتجددة. كبالتالر برقيق فوائد على صعيد التنمية ابؼستدامة، عن طريق النمو 

 2من التلوث البيئي. الاقتصادم كابغد
 :الخاتدة

نظرا بؼا يتًتب عن آثاره على اقتصاديات الدكؿ، سواء من حيث تداعياتو الإبهابية التي تساىم في تطوير أداءىا، أك بـاطره 
بفضل دكره  التي من شأنو أف تعرقل ىذا التطور أ تعيد خطوات إلذ الوراء. يعتبر التمويل الدكلر من النظم الرئيسة للبقتصاد العابؼي،

في انتقاؿ رؤكس الأمواؿ، من ابعهات ابؼابكة إلذ الدكؿ)ة( ابؼتلقية كابؼغرب، في شكل قركض أك استثمارات أجنبية مباشرة كغتَىا، 
من أجل تطوير أداء الاقتصاد ابؼغربي، عن طريق الأنشطة التجارية، كزيادة كفاءة كاستقرار كتطور النمو الاقتصادم، الذم يسد 

بؼالية، كابؼسابنة في نقل ابػبرات كابؼعارؼ الفنية كالتقنية كالتكنولوجيا التي بيكن توظيفها من أجل تطوير الاقتصاد الفجوات ا
 ابؼغربي.

لكنو في بعض الأحياف، قد يؤثر سلبا، عندما تتوجو الاستثمارات الأجنبية ابؼباشرة إلذ القطاعات ابؼدرة للربح السريع، 
ة ابؼستدامة في ابؼغرب، ثم استتَاد عوامل الإنتاج من ابػارج، إضافة إلذ برويل الأرباح الذ ابػارج، بفا كىي قطاعات لا بزدـ التنمي

يؤثر سلبا على الصناعات المحلية. كمن جانبها، لا بزدـ القركض الأجنبية برقيق التنمية بالدكؿ ابؼقتًضة كىي غاية ابؼغرب، كإبما 
ضة أنها بزدـ مصابغها الاقتصادية، لكنها في حقيقة الأمر، لا بزدـ إلا ابعهات ابؼابكة، غالبا ما تقدـ بشركط تبدم للدكؿ ابؼقتً 

 من حيث إنفاقها، أما مؤخرات سدادىا تزيد من مستويات مديونية ابؼغرب ابػارجية، كمن ثم الدخوؿ في مرحلة العجز.

ل أداء كتطور الاقتصاد ابؼغربي، يستلزـ ضماف في ىذا الصدد، إف ابغد من الآثار السلبية للتمويل الدكلر التي قد تعرق
الشفافية كابغوكمة الرشيدة للمشاريع ابؼمولة دكليا، عن طريق نظم رقابية فعالة، مع تطوير كفاءة القطاع ابؼالر في إدارة استخداـ 

فيذ مشاريع التمويل مصادر التمويل الدكلر كعلى رأسها القركض الأجنبية، كبرستُ قدرات ابعهات ابغكومية على اعداد كتن
الدكلر. كاستهداؼ القطاعات الاستًاتيجية ذات الأكلوية؛ كالبنية التحتية، الصناعات التحويلية، الطاقات ابؼتجددة كالتكنولوجيا. 

                                                           
، 2العدد  – 24ة في إفريقيا، بؾلة كلية الاقتصاد كالعلوـ السياسية، مصر، المجلد جيهاف عبد السلبـ عباس، دكر التمويل الأخضر في برقيق التنمية ابؼستدام  1

 .145ك 144، ص 2022
 .10ك 7، ص 2022الإمارات العربية ابؼتحدة،  –من سلسلة كتيبات تعريفية، أبو ظبي  36صندكؽ النقد العربي، التمويل الأخضر، العدد   2
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قبل برقيق  بالإضافة إلذ تطوير ابؼعارؼ الفنية كالتقنية كالتكنولوجيا ذات الصلة بأداء الاقتصاد ابؼغربي، لتقليل استتَادىا من ابػارج
 السيادة الكاملة في ذلك، كاللجوء إلذ التمويل الدكلر الأخضر، بؼا لو من امتياز للدكلة ابؼقتًضة.
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